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Ubungsaufgaben zur
“Mathematik IV fiir Wirtschaftswissenschaftler”

Serie 5 Prasenzaufgaben

1. Reduplikationsstrategie

Wir betrachten einen Wertpapiermarkt mit einem Zeithorizont von 7" = 2 sowie einen

claim X gemaf folgender Tabelle:

Hyoy Hyp | By Sy

w | By So Vo(]H) Hl,o H1,1 B, 5 Vl(]H)
111 8 1 10

211 8 1 10

311 8 1 6

411 8 1 6
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Bestimmen Sie den Preis von X zur Zeit 0 mit Hilfe einer Reduplikationsstrategie.

Losung: (Rechnung siehe Tabelle)

|w| By Sy Vo(H) Hig Hyiq|Bi S Vi(H) Haog Hai| By Sy X|
1|1 8 3 -5 1 1 10 5 -5 1 1 12 7
211 8 3 -5 1 1 10 5 -5 1 1 9 4
3|1 8 3 -5 1 1 6 1 -5 1 1 9 4
4 11 8 3 -5 1 1 6 1 -5 1 1 5 0

Die eindeutig bestimmte Duplikationsstrategie ist H = (H;, Hz) = ((—5,1), (—5,1)) (unabhéngig

vom vorliegenden Zustand w € Q).

Der Preis der Reduplikationsstrategie zur Zeit 0 ist Vop(H) = 3 (zur Zeit 1 ist der Preis
Vi(H)(w) =5 fiir w=1,2 und Vi (H)(w) = 1 fiir w = 3,4).




